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▪ 4 июня на ПМЭФ состоялась сессия «Формирование финансовой 
культуры как стратегический вклад в развитие государства»

▪ А.А. Аузан, ЭФ МГУ: финансовая культура — это про ответственность, 
доверие и долгосрочный взгляд

ПМЭФ-2026: сессия по финансовой культуре (1)

ФИНРАЗУM
МАЯК ЭФ

https://forum-spb.ru/programme/business-programme/156635

▪ Сегодня в российской экономике горизонт 
планирования в среднем 2 года, ФК должна помочь 
с этим справиться. Есть два канала повышения 
долгосрочности: межпоколенческая коммуникация 
и «культура ошибок»

▪ Доверие создается не образованием, а работающими институтами, это 
эффект не веры, а опыта. А институты создаются не столько государством, 
сколько бизнесом: контракты, платформы, агрегаторы — все это институты. 
Лучшие финансовые организации понимают, что их работа с клиентами — 
это воспитание доверия 

▪ Ответственность: проблема «двухъядерной» России — она частично 
индивидуалистическая, частично коллективистская. Нужна вариативность
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▪ Павел Кадочников, Минфин: наша задача — обеспечить охват как можно большего числа 
людей правильными финансовыми знаниями и навыками. Как правила дорожного 
движения — должны знать все. Очень важна роль семьи!

▪ Михаил Мамута, Банк России: ФГ и ФК — на стыке воспитания и образования. 
Платформенная экономика: короткая дистанция от мысли до поступка. «Покупка в 1 клик» 
повышает нерациональность принимаемых решений примерно на 1/3. Есть наджинг
со стороны продавцов — должен быть и наджинг со стороны государства.
Борьба за внимание в условиях переизбытка информации. Киберугрозы и кибергигиена.

ПМЭФ-2026: сессия по финансовой культуре (2)
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▪ Александр Шендерюк-Жидков, Совет Федерации
▪ Вера Подгузова, банк ПСБ

▪ Кирилл Царёв, Сбербанк
▪ Анна Степанова, VK



Метаморфозы долга. Никогда такого не было….
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По итогам 1 квартала 2026 года МФО показали рост 
портфеля займов почти на 5% при рекордном 
сокращении (впервые за 2 года) на 6,4% объема выдачи. 
Число должников МФО достигло 26,7 млн человек.

Сократить «ширину» займов, но нарастили «длину» 
долга! Как такое возможно?

Напомним, с 2026-го россияне не могут взять
больше 1 займа в МФО при наличии непогашенного 
долга по другому займу. Введен период охлаждения
от займа 3 календарных дня, а максимальный уровень 
переплаты по микрозаймам снижен со 130% до 100%! 

https://parmanews.ru/istorii/89003/ 

https://parmanews.ru/istorii/89003/


Удивительные парадоксы долга: сказано на ТВ
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Все благодаря широкому и активному 
внедрению МФО аналога «банковских 
карточных кредитов» (кредитной линии), 
когда одобряется некий лимит, в пределах 
которого заемщик может брать займы 
несколько раз без повторного заключения 
договора.

А что, так можно было? 



На ТV обсудили: иные парадоксы долга 
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Рынок «кредиток» в РФ приближается
к насыщению! Клиентская база почти достигла
30 млн человек. Так, за 4 месяца 2026 года банки 
выдали почти 5 млн новых карт! 

Теперь банки переключились с привлечения 
новых клиентов на удержание «старых»
и ценных клиентов. Почему?

1) Привлечение нового клиента для банка стоит 
около 10 тыс. руб., это дороже, чем удержать 
клиента. 

2) Новое ограничение не более 20 банковских карт 
«в руки». Это нормы нового закона «Антифрод 2.0»! 

Скоро Закон «Антифрод 2.0», следите за анонсами
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Долговая нагрузка граждан снизилась и составила 
9,1% от их совокупных доходов. Теперь каждый свой 
11-й рубль (зарплата, пенсия, стипендия или любой 
другой вид доход) россияне отдают в уплату
за полученные кредиты.

Статистика действительно улучшилась!
 1) Сыграли роль жесткие меры регулятора: банки 
одобряют не более 20% заявок
2) Выросли доходы населения — при тех же 
платежах по старым кредитам нагрузка
в процентах уменьшилась
3) Многие закрыли дешевые займы 2020-2022 годов
4) Но есть и иные причины…

Статистика долга полна парадоксов



Средняя температура по больнице…
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5) По итогам 2025 года арбитражные суды 
признали банкротами 568 тыс. граждан,
что на 31,5% больше, чем годом ранее. С 2015 года 
банкротами в России стали уже около
3 млн граждан. В 2,5 раза рост банкротов до 25 лет! 

6) Усиление ограничений для граждан с низкими 
доходами и высокой кредитной нагрузкой этот 
ПНД может достигать 30–50% располагаемых 
доходов. Банки учитывают исключительно 
официальные доходы при оценке 
кредитоспособности заемщиков. 

7) Для профилактики мошенничества —
более 20 млн человек оформили самозапрет
на кредиты через «Госуслуги» или МФЦ. Риски 
роста рынка «черных кредиторов». 



Что интересного еще было на ТV? 
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В выпуске программы «Отражение» на ОТР. 
вы узнаете…

1) Почему можно взять «кредитку»,
если она вам и не нужна?

2) Почему, если вы не брали кредит, то вас 
могут включить в общероссийский 
реестр проблемных клиентов банков?

3) Почему могут отказать в кредите,
если вы надежный и добропорядочный 
клиент банка?

https://otr-online.ru/programmy/segodnya-v-rossii/dolgovaya-nagruzka-101062.html
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Решение Конституционного суда РФ
по резонансному случаю

• Страховщик не должен платить более 400 тыс. руб. даже, 
если не смог организовать восстановительный ремонт 
автомобиля

• Первоначально суды признали страховую компанию 
виновной в неисполнении обязанности организовать 
ремонт

• Проблема: методика Банка России не отражает рыночную 
стоимость ремонта и запчастей

• Конституционный суд: система ОСАГО не подразумевает 
неограниченную ответственность страховщика. Модель 
ОСАГО — это выплата в пределах лимита

ОСАГО. Кто заплатит за кризис системы

ФИНРАЗУM
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https://www.rbc.ru/finances/26/05/2026/6a1535209a7947e2a7f75896

created by perplexity.ai

https://www.rbc.ru/finances/26/05/2026/6a1535209a7947e2a7f75896
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Постановление Конституционного Суда РФ от 26.05.2026 № 34-П
«По делу о проверке конституционности пунктов 15.1, 15.2 и 16.1 
статьи 12 Федерального закона «Об обязательном страховании 
гражданской ответственности владельцев транспортных средств», 
а также подпункта «б» статьи 7 данного Федерального закона во 
взаимосвязи со статьей 15 Гражданского кодекса Российской 
Федерации в связи с жалобой акционерного общества
«Т-Страхование»

«Обзор практики рассмотрения судами дел, связанных
с обязательным страхованием гражданской ответственности 
владельцев транспортных средств»
(утв. Президиумом Верховного Суда РФ 22.06.2016 г.,
ред. от 26.04.2017)

Постановление Пленума Верховного Суда РФ от 08.11.2022 № 31
«О применении судами законодательства об обязательном 
страховании гражданской ответственности владельцев 
транспортных средств»

Судебная практика по ОСАГО

https://shedevrum.ai/text-to-image/ 
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• По итогам года (с 1.04.25 по 31.03.26) 
убыточность ОСАГО в 1/3 российских 
регионов превысила 100% (источник — РСА)

• Причина: рост стоимости запчастей
и недобросовестные практики

• Самые проблемные регионы: Ингушетия, 
Дагестан, Приморский край

ОСАГО. Выплаты больше сборов?

ФИНРАЗУM
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https://www.kommersant.ru/doc/8736923
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▪ Банк России утвердил новый Базовый стандарт защиты прав и интересов 
получателей финансовых услуг, оказываемых управляющими
(далее — Базовый стандарт), разработанный НАУФОР, он вступает в силу с декабря 2026 г.

▪ Общие принципы работы управляющего:
✓ осуществляет свою профессиональную деятельность разумно и добросовестно;
✓ соблюдает приоритет интересов клиентов над собственными интересами;
✓ не устанавливает приоритет интересов одного клиента или группы клиентов

перед интересами другого клиента (других клиентов).

Управляющие и их клиенты: стандарт защиты прав (1) 

ФИНРАЗУM
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▪ Большой блок о правилах предоставления информации 
получателям фин. услуг, в том числе:
✓ понятие «ключевая информация о договоре ДУ»
✓ декларация о рисках, связанных с совершением операций;
✓ уведомление об отсутствии гарантий получения дохода по 

договору ДУ;
✓ порядок определения и уплаты вознаграждения управляющего;
✓ порядок информирования о признании «квалом»
✓ отчетность, срок действия договора и т.д.

Картинка создана с использованием нейросети YandexART



▪ Еще разделы Базового стандарта:
➢ Требования к работникам, осуществляющим непосредственное взаимодействие

с получателями фин. услуг
➢ Рассмотрение обращений (жалоб) получателей фин. услуг

➢ Формы реализации права получателя фин. услуг на досудебный
(внесудебный) порядок разрешения споров

➢ Большой новый раздел о порядке подтверждения наличия
у физического лица знаний в целях признания его квал. инвестором
(для возможности приобретать паи ПИФов для «квалов»,
структурные облигации, бессрочные облигации)

Управляющие и их клиенты: стандарт защиты прав (2) 
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▪ Нет ничего об инвестиционном профилировании — так как оно 
описано в «Базовом стандарте совершения управляющим 
операций на финансовом рынке» (хотя это один из важнейших 
инструментов защиты прав инвесторов при ДУ)

▪ Нет подробностей о порядке разрешения споров 

Картинка создана с использованием 
нейросети YandexART



▪ Ассоциация владельцев облигаций (АВО) предлагает 
разрешить инвесторам-физлицам судиться с брокером
не только по месту нахождения брокера, но и по своему месту 
жительства (как, например, с банками) 

▪ Такая норма действует в спорах, где гражданин признается 
потребителем по закону «О защите прав потребителей»,
но операции на фондовом рынке туда не попадают
(т.к. не считаются «личными бытовыми нуждами»)

Где клиенту судиться со своим брокером? 

ФИНРАЗУM
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https://www.kommersant.ru/doc/8727811 

created by perplexity.ai
▪ НАУФОР и брокеры считают, что проблема преувеличена:

✓ крупные розничные брокеры предусматривают рассмотрение споров
по месту нахождения филиалов, где клиент обслуживается

✓ небольшие брокеры в основном находятся там, где живут их клиенты
✓ инвесторы могут подать обращение в суд дистанционно

▪ Брокеры также опасаются «потребительского экстремизма» и роста числа споров,
если инвесторам станет проще их инициировать

▪ Но на наш взгляд, идея интересная и ее стоит обсудить 

https://www.kommersant.ru/doc/8727811


• Мискодинг — подмена МСС кодов (Merchant Category Code), 
определяющих принадлежность торгово-сервисного 
предприятия к определенному сегменту рынка 

• Идея в снижении комиссии, которую банк-эквайрер, 
проводящий платеж, платит банку-эмитенту карты 
(интерчейндж)

• Чаще всего используют фастфуд, продовольственные 
магазины, медицинские компании (статистика НПСК)

• Последствия для потребителей — снижение кешбэка 
(например, фастфуд вместо ресторана)

• Ограничение бонусных программ — банки могут исключать 
«подозрительные» категории МСС из повышенного кешбэка 
или пересматривать условия программ лояльности

Новое слово. «МИСКОДИНГ»

ФИНРАЗУM
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https://www.kommersant.ru/doc/8737660
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• Зарубежные вузы-призраки

Мошенничества для всех возрастов
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• Добропорядочные квартиро-
отъемщики



fingramota.econ.msu.ru 

Ростислав Александрович Кокорев
Юлия Владиславовна Комиссарова

Марат Шамилевич Сафиулин
Сергей Анатольевич Трухачев

Валентина Сергеевна Трушина

ФИНРАЗУМ



«ПОСЛЕ ПАР:
от преподавательской 
инициативы
к студенческим проектам»
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