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Лекция «Денежные реформы в истории 
России. Знаменитые и забытые» 

00:01 О Дне финансиста
01:11 Об истории денежных реформ
14:44 Денежные реформы и их значение
23:55 Первые денежные реформы в СССР
25:13 Радикальное разделение на безналичные 
и наличные деньги
30:52 Проблемы с наличными деньгами
43:02 Дискуссия о денежном обращении
45:50 Косыгинская реформа
52:03 Проблемы с импортом и экспортом
01:04:38 Денежная реформа 1991 года
01:00:00 Реформы в России
01:17:27 Борьба с инфляцией и деноминация в 1990-е годы
01:24:55 Денежная реформа 1997-1998 годов 
01:26:00 Влияние реформы на экономику
01:30:00 Ответы на вопросы
02:20:34 Распределение призов

ФИНРАZOOM
МАЯК ЭФ

https://www.youtube.com/watch?v=EC_JfvpI2RA

Илья Гуров, д.э.н., зав 
кафедрой финансов и 
кредита ЭФ МГУ с 2023 
года

Сергей Дубинин, д.э.н., зав 
кафедрой финансов и кредита 
ЭФ МГУ в 2014-2023 гг., 
председатель Центрального 
банка Российской 
Федерации в 1995—1998 гг.

https://www.youtube.com/watch?v=EC_JfvpI2RA


КЛЮЧЕВЫЕ СЛАЙДЫ

ФИНРАZOOM
МАЯК ЭФ



КЛЮЧЕВЫЕ СЛАЙДЫ

ФИНРАZOOM
МАЯК ЭФ

«Водочный 
фонд»

Эмиссия 
советских рублей 
после распада 
СССР 



ЗАЧЕМ, ГДЕ И КАК ИСПОЛЬЗОВАТЬ
РО:
• Основы поведения экономических агентов (и-1/з-1)
• Ресурсные ограничения (и-1/з-3)
• Риски инфляции (и-1/з-4)
• Инструменты денежно-кредитной политики и их влияние на экономическую динамику 

и благосостояние индивидов (и-1/з-6)
• Выбор инструментов для достижения финансовых целей (и-2/у-2)

Тема:
• Экономические явления и процессы общественной жизни. Деньги. 

Инфляция 
• Расходы. Как мы тратим деньги. Инфляция и дефляция

Как использовать:
• Преподавателю для понимания дискуссий о возможных 

развилках в ДКП и включения в исторический контекст
• Заинтересованным студентам ФИНРАZOOM

МАЯК ЭФ



Денежно-кредитная 
политика как маяк
для экономики
во время штиля и шторма
Эльвира Набиуллина
Председатель Банка России

youtube.com/live/W2vwwO0EEOo

https://www.youtube.com/live/W2vwwO0EEOo


История развития денежно-кредитной политики 
в мире и в России

«Режим 
таргетирования
инфляции – это 
когда центральный 
банк определяет 
стоимость 
краткосрочных 
денег в стране, то 
есть стоимость тех 
денег, которые дают 
в долг банки друг 
другу на короткий 
период: на день, на 
неделю, и обычно 
использует 
плавающий 
валютный курс”.ФИНРАZOOM

МАЯК ЭФ



Основные принципы ДКП, основанной на 
таргетировании инфляции

ФИНРАZOOM
МАЯК ЭФ



ФИНРАZOOM
МАЯК ЭФ



О ЧЕМ ЕЩЕ РАССКАЗАЛА ЭС

• Тренды:
o «Фрагментация» мировой экономики
Возникновение блоков, friendshoring и decoupling
(и связанные с этим изменения цепочек 
поставок/структурные изменения, в том числе
на внутреннем рынке)

o Климатическая повестка – курс на отказ от сырья
o Старение населения: рынка труда, предпочтения
в сбережениях/в потреблении

ФИНРАZOOM
МАЯК ЭФ



О ЧЕМ ЕЩЕ РАССКАЗАЛА ЭС

ФИНРАZOOM
МАЯК ЭФ

Тренды приводят к жизни в условиях (большой и) долгой неопределенности
Будет очень тяжело:
Определять фазу цикла, где мы находимся,
И условия для счастливого совпадения (выпуск на потенциале, а инфляция на цели)
Ожидается:
Грядущая великая волатильность и турбулентность
Продолжение стремительного развития финансовой сферы = необходимость
быстрого реагирования



Вопросы и ответы (1)

ФИНРАZOOM
МАЯК ЭФ

• Чем отличается механизм формирования курса рубля в 2023 г. от 2022 и 2021 гг.? –
Есть ограничения по движению капитала, поскольку изменилась структура 
внешней торговли

• Какая приоритетная задача у ЦБ – контроль над инфляцией или рост экономики? 
– По Конституции, наша цель – устойчивость национальной валюты, т.е. ценовая 
стабильность (а не стабильность валютного курса). ДКП может уменьшать 
отклонение экономического роста от его потенциала, но ЦБ не может обеспечить 
рост, если экономика слаба 



Вопросы и ответы (2)

ФИНРАZOOM
МАЯК ЭФ

• Какой реальный прогноз ЦБ по курсу рубля относительно доллара и евро? –
Когда мы перешли к таргетированию инфляции и плавающему курсу, мы 
отказались от прогнозов по курсам, чтобы эти прогнозы не интерпретировались 
как наши обязательства. 

• Есть ли у ЦБ рычаги для снижения валютных курсов? – Рычаги есть, например, 
повышение ключевой ставки, которое делает рублевые инструменты более 
выгодными. Но мы не хотим устанавливать искусственный курс



ФИНРАZOOM
МАЯК ЭФ

Индикаторы и результаты обучения УК-10 (9)  И-1
Индикаторы 
достижения 
компетенции

Планируемые результаты обучения

Понимает базовые 
принципы 
функционирования 
экономики
и экономического 
развития, цели
и формы участия 
государства
в экономике 

И-1 

Знает основы поведения экономических агентов, в том числе теоретические принципы рационального 
выбора и наблюдаемые отклонения от рационального поведения (ограниченная рациональность, 
поведенческие эффекты и систематические ошибки, с ними связанные) (И-1. З-1) 
Знает закономерности функционирования экономики, ее основные понятия, принципы рыночного 
обмена, характеристики и типы рыночных структур, базовые принципы экономического анализа для 
принятия решений (учет альтернативных издержек, изменение ценности во времени, сравнение 
предельных величин) (И-1. З-2)
Знает показатели социально-экономического развития и роста, факторы технического и технологического 
прогресса и повышения производительности, ресурсные и экологические ограничения, принципы 
долгосрочного устройства развития (И-1. З-3) 
Знает особенности циклического развития рыночной экономики, риски инфляции и дефляции, 
безработицы, потери благосостояния, роста социального неравенства в периоды финансово-
экономических кризисов (И-1. З-4)
Знает основные цели и риски предпринимательской деятельности, ее задачи и роль в современном 
обществе, формы ведения предпринимательской деятельности и их основные характеристики, 
особенности инновационного предпринимательства, формы государственной поддержки 
предпринимателей (И-1. З-5)
Знает понятие общественных благ и механизмы их финансового обеспечения, устройство бюджетной 
системы, цели, задачи и инструменты государственного регулирования (в том числе бюджетно-налоговой, 
денежно-кредитной, социальной и пенсионной политики государства), и их влияние на экономическую 
динамику и благосостояние индивидов (И-1. З-6) 
Умеет находить и критически оценивать информацию о событиях в экономике, в том числе перспективах 
экономического роста и технологического развития страны, последствия экономической политики при 
принятии личных экономических решений (И-1. У-1)



Круглый стол 
«Российский рубль: времена и реформы» 
00:02 Приветствие
01:01 О денежных реформах
09:50 О мероприятиях фестиваля «Финансовый сентябрь»
17:45 Ю.Н.Калашнов о реформе Елены Глинской
21:27 Причины реформы
27:58 Результаты реформы
30:50 Связь реформы Глинской и моделей введения
цифрового рубля 
41:59 О.И. Григорьева: опыт рассказа о денежных реформе
на материалах музея Банка России
44:50 Реформа 1922-1924 годов
01:12:45 Великая Отечественная война и послевоенные деньги
01:21:55 А.В.Ломкин о фальшивых денежных знаках
01:25:36 Защита денежных знаков
01:30:56 Фальшивые денежные знаки во время войны
01:39:49 Использование фальшивых денежных знаков
в качестве агитационных листовок
01:41:41 Реформа 1947 года
01:58:01 Фальшивые купюры
02:03:43 Денежная реформа 1961 года
02:05:37 Государство и фальшивомонетчики
02:09:36 Ответы на вопросы
02:17:35 Заключение

ФИНРАZOOM
МАЯК ЭФ

youtube.com/watch?v=50sQTyMcVlw&t=7507s

Юрий Калашнов, 
директор музея ЭФ 
МГУ

Ольга Григорьева, 
к.и.н, ведущий 
эксперт отдела 
музейной работы 
Управления по 
связям с 
общественностью 
ГУ БР по ЦФО

Александр Ломкин, 
к.э.н., доцент ЭФ МГУ

https://www.youtube.com/watch?v=50sQTyMcVlw&t=7507s


КЛЮЧЕВЫЕ СЛАЙДЫ

ФИНРАZOOM
МАЯК ЭФ



КЛЮЧЕВЫЕ СЛАЙДЫ

ФИНРАZOOM
МАЯК ЭФ



КЛЮЧЕВЫЕ СЛАЙДЫ

ФИНРАZOOM
МАЯК ЭФ



КЛЮЧЕВЫЕ СЛАЙДЫ

ФИНРАZOOM
МАЯК ЭФ

Дюжина vs
десяток



КЛЮЧЕВЫЕ СЛАЙДЫ

ФИНРАZOOM
МАЯК ЭФ



КЛЮЧЕВЫЕ СЛАЙДЫ



КЛЮЧЕВЫЕ СЛАЙДЫ



ЗАЧЕМ, ГДЕ И КАК ИСПОЛЬЗОВАТЬ
РО:
• Основы поведения экономических агентов (и-1/з-1)
• Ресурсные ограничения (и-1/з-3)
• Риски инфляции (и-1/з-4)
• Инструменты денежно-кредитной политики и их влияние на экономическую динамику 

и благосостояние индивидов (и-1/з-6)
• Выбор инструментов для достижения финансовых целей (и-2/у-2)
• Риски использования финансовых инструментов (и-2/у-3)

Тема:
• Экономические явления и процессы общественной жизни. Деньги. Инфляция 
• Расходы. Как мы тратим деньги. Инфляция и дефляция
• Расчеты и платежи. Финансовое мошенничество и способы защиты. 

Фальшивые деньги 

Как использовать:
• Преподавателю для осознания исторического контекста
• Заинтересованным студентам ФИНРАZOOM

МАЯК ЭФ



Круглый стол 
«Московские финансы: вызовы и решения» 
00:00 Представление спикеров и проблематики
круглого стола
04:53 М.И.Яндиев о бюджете Москвы
07:35 Традиции и тенденции в московском бюджете
10:22 Проблемы и перспективы московского бюджета
17:35 Управление бюджетом Москвы
19:25 Благоустройство и неэффективные процедуры
23:08 Проблема оплата проезда в наземном транспорте
25:54 Эффективность московских СМИ
и управления имуществом
27:46 Проблемы помещений для членов московского 
союза художников и детских клубов
31:28 Финансовая грамотность и бюджет
33:19 Н.В.Зубаревич о бюджете Москвы
39:35 Влияние экономики Москвы и России
на бюджет Москвы
45:10 Розничная торговля и платные услуги в Москве
49:48 Преимущества Москвы
51:42 Налоговые поступления и расходы
57:15 Сравнение с другими регионами
01:03:51 Социальные программы Москвы
01:06:37 Трансферты и расходы на ЖКХ https://www.youtube.com/watch?v=jJaaLfcOO10

01:11:16 Децентрализация и местное самоуправление
01:19:33 Ответы на вопросы
01:34:09 Заключение

Магомет Яндиев, 
к.э.н., доцент ЭФ МГУ,
Депутат Мосгордумы

Наталья Зубаревич, 
доктор геогр. наук,
профессор ГФ МГУ

Илья Гуров, д.э.н., 
зав кафедрой 
финансов и кредита 
ЭФ МГУ

https://www.youtube.com/watch?v=jJaaLfcOO10


КЛЮЧЕВЫЕ СЛАЙДЫ

Очень большой объем текста бюджета

Очень короткий период обсуждения Мосгордумой



КЛЮЧЕВЫЕ СЛАЙДЫ



КЛЮЧЕВЫЕ СЛАЙДЫ



КЛЮЧЕВЫЕ СЛАЙДЫ



КЛЮЧЕВЫЕ СЛАЙДЫ



КЛЮЧЕВЫЕ СЛАЙДЫ

Очень профессиональная команда, которая 
занижая планируемые доходы, управляет 
городом, практически ни с кем не советуясь

К успеху Москвы не сможет приблизиться 
ни один другой город муниципального уровня  



ЗАЧЕМ, ГДЕ И КАК ИСПОЛЬЗОВАТЬ
РО:
• Основы поведения экономических агентов (и-1/з-1)
• Ресурсные ограничения (и-1/з-3)
• Устройство бюджетной системы (и-1/з-6)
• Возможности и инструменты участия граждан в бюджетном процессе (И-2, З-1) 

Тема:
• Расходы. Инициативное (партисипаторное) бюджетирование

Как использовать:
• Преподавателю для понимания особенностей экономики и бюджетного 

процесса в столице 
• Заинтересованным студентам

ФИНРАZOOM
МАЯК ЭФ



Круглый стол «Денежно-кредитная политика в 
России: вчера, сегодня, завтра»
• Филипп Картаев, зав кафедрой микро и 

макроэкономического анализа ЭФ МГУ
• Алексей Заботкин, заместитель председателя Банка 

России
• Джордж Рижинашвили, руководитель энергетического 

дивизиона компании РУСАЛ
• Артур Змановский. Ретроспективная оценка ДКП в 

период ИТ
• Андрей Мещеряков. ОБЗОР ДКП БАНКА РОССИИ: 

ФОРМАТ ЦЕЛИ ПО ИНФЛЯЦИИ
• Ольга Яцык. ОПЕРАЦИОННАЯ ПРОЦЕДУРА ДЕНЕЖНО-

КРЕДИТНОЙ ПОЛИТИКИ БАНКА РОССИИ
• Алина Евстигнеева. КОММУНИКАЦИЯ КАК ИНСТРУМЕНТ 

ДЕНЕЖНО-КРЕДИТНОЙ ПОЛИТИКИ
ФИНРАZOOM
МАЯК ЭФ

https://youtube.com/live/VmBb1zKjg7I?feature=share



Ретроспективная оценка ДКП в период ИТ

• Результат по инфляции 
случаен или получен 
сознательно?

• В России сейчас открытая 
или закрытая экономика?

ФИНРАZOOM
МАЯК ЭФ



ОБЗОР ДКП БАНКА РОССИИ: ФОРМАТ ЦЕЛИ ПО 
ИНФЛЯЦИИ

• А сколько комфортно для общества? ФИНРАZOOM
МАЯК ЭФ



ОПЕРАЦИОННАЯ ПРОЦЕДУРА ДЕНЕЖНО-
КРЕДИТНОЙ ПОЛИТИКИ БАНКА РОССИИ

• Не все написанное в учебниках
про обязательные резервы – правда) ФИНРАZOOM

МАЯК ЭФ



КОММУНИКАЦИЯ КАК ИНСТРУМЕНТ ДЕНЕЖНО-
КРЕДИТНОЙ ПОЛИТИКИ

• Почему при высоком уровне коммуникации 
инфляционные ожидания населения не заякорены? ФИНРАZOOM

МАЯК ЭФ



Где использовать?

• Основы поведения экономических агентов (и-1/з-1)
• Ресурсные ограничения (и-1/з-3)
• Риски инфляции (и-1/з-4)
• Инструменты денежно-кредитной политики
и их влияние на экономическую динамику
и благосостояние индивидов (и-1/з-6)

• Выбор инструментов для достижения финансовых 
целей (и-2/у-2)

ФИНРАZOOM
МАЯК ЭФ



ВОПРОСЫ
ФИНРАZOOM
fingramota.econ.msu.ru

В
Ростислав Александрович Кокорев
Ольга Николаевна Лаврентьева
Сергей Анатольевич Трухачев
Валентина Сергеевна Трушина


