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• Тело слайда (шрифт Montserrat)
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Как мы говорили об этом в 2022 году

https://fingramota.econ.msu.ru/finrazoom2022/#24

• Не давали ответы 
на некоторые вопросы

https://fingramota.econ.msu.ru/finrazoom2022/


• Тело слайда (шрифт Montserrat)
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Как мы говорили об этом в 2022 году

https://fingramota.econ.msu.ru/finrazoom2022/#24

• Много говорили о рисках

https://fingramota.econ.msu.ru/finrazoom2022/




• Увеличивается число 
криптоинвесторов, 
в том числе среди студентов

• Больше информации 
качественной и структурированной

• Проблемы и преимущества 
DEFI стали ярче

• Реализовалось много новых рисков
§ Нестабильные стейблкойны
§ Не соблюдающие правила биржи и ненадежные банки
§ Непостоянные регуляторы и несвободные программисты
§ Санкции

ФИНРАZOOM
МАЯК ЭФ

Почему в 2023 году стало легче говорить 
со студентами?



§ Основные торговые инструменты и связанные с ними риски
§ Инфраструктура рынка криптовалют и связанные с ней риски

§ Основные операции в криптомире и связанные с ними риски

§ Страхование рисков в криптомире

О чем будем говорить сегодня?
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ОСНОВНЫЕ ТОРГОВЫЕ ИНСТРУМЕНТЫ

https://fingramota.econ.msu.ru/finrazoom2022/#29

https://fingramota.econ.msu.ru/finrazoom2022/
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https://coinmarketcap.com Данные на 24.03.23

ОСНОВНЫЕ ТОРГОВЫЕ ИНСТРУМЕНТЫ

• Общая рыночная 
капитализация 
$1,18 трлн. 

• Общий объем 
торгов за 
последние 24 часа 
$54,88 млрд.

• Объем торгов 
стейблкойнами 
$50,35 млрд, то 
есть 92% рынка.

https://coinmarketcap.com/
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Риск алгоритмов. Крах Luna/UST

https://fingramota.econ.msu.ru/finrazoom2022/#29

https://fingramota.econ.msu.ru/finrazoom2022/
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USDT/ TerraUSD
(стейблкойн)

Протокол Anchor
Luna

(не стейблкойн)

USD

Деньги 
институциональных 

инвесторов

Риск алгоритмов. Крах Luna/UST



Luna/UST. Жизнь после краха
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https://coinmarketcap.com Данные на 24.03.23

• Текущая цена:  
$0,021250 

• Объем торгов за 
последние 24 часа: 
$11 057 453.

• Рыночная 
капитализация  
$208 192 679
(#154 из 9094).

https://coinmarketcap.com/


Риск обеспечения. Проблемы USDС

https://www.circle.com/en/transparency

23% всех резервов были размещены 
на счетах 7 банках, в т.ч. Silvergate, 
Silicon Valley ($3,3 млрд) и Signature

https://coinmarketcap.com/currencies/usd-coin/

https://www.circle.com/en/transparency
https://coinmarketcap.com/currencies/usd-coin/


Риск обеспечения. Преимущества непрозрачности?

https://coinmarketcap.com/currencies/tether/

https://tether.to/ru/transparency/#reports

You acknowledge that Tether may delay 
or suspend redemption under various 
circumstances, including but not limited 
to…

https://tether.to/ru/legal/#terms-of-service

https://coinmarketcap.com/currencies/tether/
https://tether.to/ru/transparency/
https://tether.to/ru/legal/
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Операционный риск

https://vc.ru/finance/634157-samye-nadezhnye-steyblkoiny-v-2023-pytaemsya-nayti-ustoychivyy-dollar-sredi-usdt-usdc-busd-dai-tusd

https://vc.ru/finance/634157-samye-nadezhnye-steyblkoiny-v-2023-pytaemsya-nayti-ustoychivyy-dollar-sredi-usdt-usdc-busd-dai-tusd


- КРИПТОВАЛЮТНЫЕ БИРЖИ 

- КРИПТООБМЕННИКИ
- КРИПТОВАЛЮТНЫЕ ФОНДЫ
- БАНКИ ФИНРАZOOM

МАЯК ЭФ

ИНФРАСТРУКТУРА РЫНКА КРИПТОВАЛЮТ

Источник: https://fin-plan.org/blog/investitsii/tsentralizovannye-i-detsentralizovannye-kriptobirzhi/

https://fin-plan.org/blog/investitsii/tsentralizovannye-i-detsentralizovannye-kriptobirzhi/
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Риск взаимосвязанности

FSOC Report on Digital Asset Financial Stability Risks and Regulation 2022
https://home.treasury.gov/system/files/261/FSOC-Digital-Assets-Report-2022.pdf

https://home.treasury.gov/system/files/261/FSOC-Digital-Assets-Report-2022.pdf
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Риск взаимосвязанности

https://www.bloomberg.com/news/articles/2023-02-02/silvergate-faces-doj-fraud-probe-over-ftx-and-alameda-dealings

Silvergate был в числе кредиторов, наиболее пострадавших от 
внезапного краха FTX в ноябре прошлого года. Банк сообщил об 
убытках в размере 1 миллиарда долларов в прошлом квартале и 
уволил 40% своих сотрудников. Он также сообщил, что взял 
миллиарды долларов в виде кредитов, чтобы расплатиться с 
вкладчиками после краха биржи FTX. 

Расследование, которое началось в последние несколько недель, 
затрагивает один из самых больших нерешенных вопросов, 
связанных с крахом FTX: что знали банки и посредники, 
работавшие с фирмами Банкмана-Фрида, о том, что 
американские власти называют многолетней схемой обмана 
инвесторов и клиентов?

https://www.bloomberg.com/news/articles/2023-02-02/silvergate-faces-doj-fraud-probe-over-ftx-and-alameda-dealings
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Риск надежности. Банкротство FTX

https://www.economist.com/briefing/2022/11/17/the-failure-of-ftx-and-sam-bankman-fried-will-leave-deep-scars

https://www.economist.com/briefing/2022/11/17/the-failure-of-ftx-and-sam-bankman-fried-will-leave-deep-scars
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Риск надежности. Банкротство FTX

Источник: https://www.reuters.com/business/finance/ftx-seeks-court-rulings-asset-sales-customer-privacy-2023-01-11/

Основатель FTX, 30-летний Сэм Бэнкман-Фрид, 
в декабре 2022 года был обвинен в 
федеральном суде Манхэттена по 2 пунктам 
обвинения в мошенничестве и 6 пунктам 
обвинения в сговоре за предполагаемое 
хищение средств клиентов для оплаты долгов 
своего хедж-фонда Alameda Research и за ложь 
инвесторам о финансовом состоянии FTX.

Недостача клиентских средств превышает 8 
млрд долларов США (свыше четверти стоимости 
биржи год назад). 

https://www.reuters.com/business/finance/ftx-seeks-court-rulings-asset-sales-customer-privacy-2023-01-11/
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Риск надежности. Банкротство FTX

Управляющие банкротством FTX направили всем американским 
политикам, ранее получившим пожертвования от FTX, требование 
вернуть всё назад
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Риск надежности. Банкротство FTX

https://www.ft.com/content/f05fe9f8-ca0a-48d5-8ef2-7a4d813af558

https://www.ft.com/content/f05fe9f8-ca0a-48d5-8ef2-7a4d813af558


Риск надежности. Банкротство банков
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https://longterminvestments.ru/us-bank-crisis/

Специфика модели работы банков
Ситуация в финансовом секторе США 

Как ситуация с Silvergate Bank, Signature Bank, Silicon 
Valley Bank (SVB) повлияет на индустрию? 

https://longterminvestments.ru/us-bank-crisis/


Риск надежности. Банкротство банков
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https://longterminvestments.ru/us-bank-crisis/

Как ситуация с Silvergate Bank, Signature Bank, Silicon 
Valley Bank (SVB) повлияет на индустрию? 
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Специфика модели работы банков
Ситуация в финансовом секторе США 

https://longterminvestments.ru/us-bank-crisis/


Риск ужесточения регулирования
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https://www.federalreserve.gov/newsevents/pressreleases/bcreg20230103a.htm

https://www.federalreserve.gov/newsevents/pressreleases/orders20230127a.htm

https://www.federalreserve.gov/newsevents/pressreleases/bcreg20230103a.htm
https://www.federalreserve.gov/newsevents/pressreleases/orders20230127a.htm
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Криптосанкции для россиян

https://fin-plan.org/blog/investitsii/luchshie-kriptovalyutnye-birzhi-dlya-rossiyan/

Ключевые критерии выбора криптобиржи:

Юрисдикция регистрации криптобиржи
Наличие лицензии на работу в ЕС или США
Вводили или не вводили санкции против 
России ранее
Рейтинг популярности (объемы средств и торгов 
на бирже)
Функционал (доступные криптовалюты, способы 
пополнения и т.д.).
Комиссии за операции.
Требования по верификации.
Техническая поддержка.
Интерфейс биржи (поддержка на русском языке).

https://fin-plan.org/blog/investitsii/luchshie-kriptovalyutnye-birzhi-dlya-rossiyan/


ФИНРАZOOM
МАЯК ЭФ

ОСНОВНЫЕ ОПЕРАЦИИ В КРИПТОМИРЕ

§Майнинг/Получение вознаграждения
§ Стейкинг
§ Кредитование и заимствование
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ОСНОВНЫЕ АЛГОРИТМЫ МАЙНИНГА

Источник: https://fin-plan.org/blog/investitsii/algoritmy-proof-of-work-pow-i-proof-of-stake-pos/

Proof of Work vs Proof of Stake

https://fin-plan.org/blog/investitsii/algoritmy-proof-of-work-pow-i-proof-of-stake-pos/


ФИНРАZOOM
МАЯК ЭФ

СТЕЙКИНГ КРИПТОВАЛЮТ
Стейкинг криптовалюты — это процесс, с помощью которого
владельцы определенных криптовалют могут получать
вознаграждение за хранение своих монет в кошельке. При
стейкинге инвестор зарабатывает криптовалюту за счет ее простого
хранения в своем кошельке или на специальной платформе
в течение оговоренного договором срока.

Источник: https://fin-plan.org/blog/investitsii/steyking-kriptovalyut/

Как инвестору принять участие в стейкинге?

https://fin-plan.org/blog/investitsii/steyking-kriptovalyut/
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Риски стейкинга криптовалют
• Рыночный риск. Итоговый результат процесса может быть нулевой или 

отрицательный – когда Вы заработали на комиссии от стекинга, но 
потеряли на падении стоимости криптовалюты. Кроме этого, чем ниже 
будет курс монеты, тем на меньшую сумму (в фиате) будет вознаграждение.

• Риск контрагента. Этот риск присущ в том случае, если криптоинвестор
в процессе стекинга работает с посредником. Это третье лицо в процессе, 
риски по которому могут быть непредсказуемы – от ситуации, когда 
посредник (допустим, криптобиржа) обанкротился, до случае взлома. При 
этом инвестора эти риски минимизировать никак не может.

• Риск проекта. За всю историю крипторынка было немало случаев 
закрытия криптопроектов. И зачастую такие ситуации сопровождаются 
потерями для инвесторов-держателей.

• Регуляторный риск. Американский регулятор (SEC) все чаще
штрафует и запрещает.
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Риски стейкинга криптовалют

https://www.sec.gov/news/press-release/2023-25

https://www.sec.gov/news/press-release/2023-25
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КРЕДИТОВАНИЕ И ЗАИМСТВОВАНИЕ в криптомире

Децентрализованные финансы. Информационно-аналитический доклад Банка России
https://www.cbr.ru/Content/Document/File/141992/report_07112022.pdf

https://www.cbr.ru/Content/Document/File/141992/report_07112022.pdf
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Флэш-кредиты – специфический 
кредитный продукт, который 
предоставляется без обеспечения 
и без проверки заемщика. Объем 
кредита ограничен только общим 
объемом ликвидности протокола. 
Гарантия возврата заложена в 
соответствующий смарт-контракт, 
который разворачивает сделку 
в случае невыполнения 
(предоставление и возврат средств 
происходят в течение обработки 
сетью одного блока, то есть до его 
закрытия и придания всем 
транзакциям необратимого 
характера). Флэш-кредиты могут 
использоваться для торговли 
с плечом, ценового арбитража, 
реструктуризации портфеля, 
рефинансирования во избежание 
ликвидации. 

Децентрализованные финансы. Информационно-аналитический доклад Банка России
https://www.cbr.ru/Content/Document/File/141992/report_07112022.pdf

КРЕДИТОВАНИЕ И ЗАИМСТВОВАНИЕ в криптомире

https://www.cbr.ru/Content/Document/File/141992/report_07112022.pdf


• Кража криптоактивов
• Банкротство криптобиржи
• Мошеннические действия
• Риск изменения стоимости
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Страхование криптовалюты: миф или реальность?
Риски, которые могут быть застрахованы

Страховая компания AON предлагает страхование
рисков, связанных с криптовалютами, напрямую для
клиентов — физических лиц. AON уже может страховать
взлом криптокошельков и поломку оборудования, на
котором хранится криптовалюта.

Подробнее на РБК:
https://www.rbc.ru/crypto/news/641c2d409a79476a94b94651



• Федеральная корпорация страхования депозитов США (FDIC) страхует фиатные
депозиты в традиционных банках на сумму до $250 тыс. Некоторые
американские криптобиржи, такие как Gemini, Binance.US и Coinbase, имеют
покрытие FDIC на свои активы в банках, и их клиенты могут рассчитывать на
возмещение хотя бы части средств в случае закрытия биржи. Страховка
действует только в отношении резидентов США и не возмещает убытки от
хакерских атак.

• Биржа Binance создала собственный страховой фонд для своих пользователей.
Он называется Secure Asset Fund for Users (SAFU). SAFU финансируется за счет
10% доходов от торговых сборов. Этот фонд используется для покрытия убытков
пользователей в случае нарушения безопасности на платформе Binance, однако
не страхует взломы личных учетных записей.

• Страховые DeFi-протоколы предлагают пользователям страховку от банкротств
криптоплатформ, взломов (Nexus Mutual, Проект Y2K Finance предлагает
застраховать риск отвязки курса стейблкоинов от
базового актива). ФИНРАZOOM
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Кто еще может покрыть криптовалютные риски?
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Продолжение следует…



ПРОГРАММЫ ПОВЫШЕНИЯ КВАЛИФИКАЦИИ
ФСМЦ экономического факультета МГУ имени М.В.Ломоносова в рамках реализации 
Стратегии повышения финансовой грамотности населения РФ в 2023 году 
предоставляет возможность пройти обучение по следующим программам:

• для преподавателей педагогических вузов 

• для профессорско-преподавательского состава 

• для административно-управленческого и учебно-методического персонала 

Подробно о программах можно узнать и зарегистрироваться
на сайте ФСМЦ: https://fingramota.econ.msu.ru/pdp/
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https://fingramota.econ.msu.ru/pdp/
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